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AHHOTaNHUA.

B crartbe paccMOTpeHBI TEHAEHIMH 3BOJIOLMOHHOTO Pa3BUTHUSA Malloro Ou3Heca U
YaCTHOIO IPEANPUHUMATENIBCTBA. Y Ka3aHbl HANPABICHHUS] TEOPETUYECKOrO aHAINA3a
YUEHBIX 110 KaTErOpHUU IMPEANPUHUMATEIbCTBO. AHAIU3UPYIOTCS OLICHKAa YCJIOBHH,
CO3JaHHBIX JUIsl MPEAINPUHUMATEIbCTBA, U  IMOKAa3aTeld OpPraHU3ALMOHHO-
HKOHOMHYECKOTO pa3BUTHs. VcciaenoBaH MeXaHU3M 00ecreueHus] SKOHOMHYECKON U
(uHaHCOBOW cOaTaHCUPOBAHHOCTU MPEANPUHUMATENBCTBA B PETHOHAX U PErHOHaX.
Take wu3yyaercs pojib XO3SMCTBYIOIIMX CYOBEKTOB W UX JCATEIBHOCTH B
VHBECTUIIMOHHOW TOJUTHKE. YKa3aHbl HAIpPABJICHHS PEIICHHUS CYHIECTBYIOIIUX
npobieMm B cdepe NpeanpUHUMATENBCTBA 3a CUET MPSMBIX W WHOCTPAHHBIX
nHBeCTUIMI. [IpUHIMIBI NPEIIOKEHBl HA OCHOBE MHBECTULIMOHHBIX HaIlpaBICHUI
MpeANPUHUMATENbCTBA.
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Kupum. bo3zop MyHOca0aTIapuHUHT Kapop TOIMWIIM MAPOUTHAA TYpPJIH MYJK MAKIUAard
XYKanuK CyOBEKTIapUHUHT FOKOPHM MKTHCOAMM camapaZopiiMKKa SpUIINIITa WHTHINIIH
uynunarun ¢daomusaTiapu Tanad Ba TakiaMd, KUHAMAT KOHYHJIApH TaMOWWIIapU acocHaa
OomkapunO, Oy xomar 0030pAa UCTEHMOTYWIAD Ba HMILIA0 YUKAPHIN XYKATUK CYOBEKTIaph
Tylla WMKTUCOAWM OHPKUHIMKKA dSra OYIWIUIApUHU TaK030 STaau. bo30p HMKTHCOAMETUHUHT
SBOJIIOIMOH PUBOKJIAHUIIKIA UCTEbMOIYMWIAP Ba MILIA0 YMKApHII CYOBEKTIapH YpTacuIaru
UKTUCOAMNA MyHOcabaTiap MyBO3aHATHHHM TaJOMPKOPJIMK TabMUHIA0 KenraH. JlaBmaTHUHT
TaAOUPKOPIUK CyOBeKTIapu (QaojusTHra apajanlyBd yerapacu KOHYHUYWINK, COJMMKKA TOPTHUII
Japakacu, UKTUCOIMI XaMKopiap OuinaH y3apo MaH(}aaTIopIuK acocuaa MyHOca0aT IOPUTHIITA
UMKOH OepaJuraH KH4uK TaA0UPKOPIUKKA KOPUHM ITUITaH UMTUENAP TU3UMHU OpKaJId TapTUOra
COJIMHUIIN JIO3UM. PecnyOnnka MKTUMOUN-UKTUCOIUN PUBOXKIIAHUIINAA PAKOOATHUHT POJIMHU
OIIMPHUII 3apypUATH OOBEKTHB Ba KOHYHUM >kapaéHmup. PakoOaT umnuiad 4yukapyB4wiiap Ba
UCTEHMOTYMIAPHUHT UKTUCOIUN SPKUHIIMK JapaKaCHHU KEHraUTHpaau, KaMu TYJIOBra KOOWII
Taga0HU OIIMPAIW, KANMUTATHUHT Y3-Y3WJaH YCHI TEHICHIMSICHHU KydaiTupaau. bozop
UKTACOMUETH IIAPOWTH/A JABJIATHUHT KUYHK Ba XYCYyCHU TaJOUPKOPIUK COXACHHU TapTUOTa
conuul (pYHKIMSICH cakiIaHuO KoJuIu 3apyp. byHra, sHr aBBasio, MamiakaT UIMUN-TEXHUKABUN
Ba HKTUCOAUU CAJOXUATHHH THUKJIANI-Ja, AacOCHH IapTH KUYUK Ou3Hec QaoiausaTura
apajalmMaciuk Ba Makcaara MYBO(MUK COJNMK CHUECATUHM IOPUTHIN XHCOOJAHTaH KyJjail
WHBECTHUIMS MYXUTHHHU O0aprio STUIIIA KUYUK KOPXOHAIAPHUHT CE3WJIAPIIN POJIMHU TaH OJTaH
X0J11a KOHYHUMJIMK BOCUTACH/Ia YIapHHU KYI1a0-KyBBaTall OpKaJld SPULITUIA N,

Marepuaniaap Ba ycywuiap. JlacTiaOku «ragOUpKOpIIMK» KaTETOPUSCUHUHT HUdoIacH
P Kontunbon, K.bomo, MN.X.Tromen Ba @.Haiitnmap Ownan Oormukaup. bupuaum 06op
«TaAOUpPKOPIUK» WIMHNA TepMuH cudaruna P.KoOHTUIBOH TOMOHUIAH KUpUTHIITaH 0y, 6030p
Tanabu Ba Takaubu Ypracugaru ¢GapkHH, ap30H COTHO OJUIN Ba IOKOPH 0axora COTHUITHUHT
UMKOHUATIAPUHU aHMKJaraH. Qoiga onuml ydyH ymly MMKOHHUSTIAPHUM aMajira OIIUPYBUH
WHCOHJIApHU TagOupkopiap ne6 omnrannap. «Tanoupkopiuk»au P.KaHTHIBOH TaBaKkKaTuYMIUK
IIAPOUTHIA XapaKaT KWIyBYM KHIIU €0 TymyHHO, yHH 0030p MMKOHHUATIApUHHU Kypa OWIIHII,
doiina onum Makcaguga TABAKKATYWIMKHUA Y3UTa OJUIN UYMW OWIaH amanra omupaad, aed
xucobmaiinu. K.bano (puzokpat) y3uHUHT Xynocanapuaa ¥3 3aMOHIONILIAPHIAH Y3U0 KeTau. Y
TabKUUTANIUKY, «TaJOMPKOP» MabIyM HMHTEIUIEKTra, sS’IbHU TypJiu axOopoTiap Ba Ouimumiiapra
ara OYIUINY JTO3UMIUTHHA TabKUTAW TN,

TagOupKopaMK MyamMMOCUTa XO3UPTU HWKTHCOTYM OJMMJIAPHUHT TaJKUKOTIApU acoCHaa
TaAOUPKOPIUKHUHT MOXHUSATHHU TaxXJIWI KWITaH XOJNJa KyWumard WyHanumuiapra Oy
MyMKHH: bupuHumn iyHamuim- tTagoupkopiauk Oy ¢oiiga oauIn ydyH HYHAITHPUITaH MYCTaKHII
UKTUCOAUN (HaOIUATIHP.

WNkxkyuHun WyHamum — TaaOUPKOPIUK (HaOTUATHHUHT MakKcaau (oiiia OJUIIHN WHKOP KHJIMai,
O0anku  TaAOUPKOPIMK  MOXMATHHM  AHUKJIOBYM  cH]aTuia, peCypciIapHUHT  SHTH
KOMOMHAIMSJIApUHU aMalira OLIMPHILIA MyHOcabaTiaap HUFUHAMCHTA aCOCJIaHTaH X0Jj1/1a UIuiad
YMKAPUILIHUHT FOKOPY camMapaopJIMrura spumum xamaup[3].

Yuunun HyHamuIm — TagOMPKOPIMK (QaodUSITHHH PECYPCIApHUHI XapaKaTUHU OOIIKapuIa
VOKOJIKOPIIMK 3apyp, Ae0 xucobnanamu. Ynapra J[.B.byceirun, B.J[.Kamaes, 1.H.I'epunkona,
®.M.PycunoB [4] Ba OomKamapHU KHPUTUII MYMKHH. By OJMMIApHUHT TaIKUKOTIapHaIa
TaAOUPKOPIUK ONIUM MexHAT (aonusaTu sMac, OanKku WXKOIUN aKTHBIMK cudatuga akc
STTUPHUIITAH.
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Nmna6 yukapuin oMIUTApHHA OUPIIAIITHPHUII TaJOUPKOPIUK (AOTUATHUHUHT aCOCHH MOXUSTH
cudaruna A.Mapmamn acapiapuja pUBOXKIAHTHUpWITaH. TamOupkopnap €ku OW3HECMEHIap
KypcaTuiaraH BazudanapHu OakapuIl JouMpacuaa OyTyH XY KaIUK TaBaKKaTUYWINTHHU Y3lIapura
oJIauiap, «Miuiad YMKapuIra 3apyp Oyiran Karnutail Ba MEXHATHU OWpIamIThpaamiap, uuiao
YUKAPUIIHUHT YMYMHW PEXKACUHU Ty3aJuiiap Ba JOWMXANANTHPAIUIAP, YHUHT KyIIuMYa
KUCMJIApU YCTUIAH Ha30paTHU aMalira omupaamiap» [S].

X¥KamuK IOPUTUITHUHT MypaKKaOIallyBy capd YHUHT caMapaJOpIUTHHU OIIMPUII Ba KUIIHIAP
OXTUEKHU TYNa KOHIUPUII Makcaauaa TalIKWIMK Basuda uHIulad YUKapUIIJaH axpania
Oonuraiiin Ba Maxcyc KariiaM BOCHTaYU-TaJOMpKOpIap JaBpacura axpamamud. A.Mapmamn
Tabpubu Oyinda TagOUPKOP KEHT MabHOJA MEHe)epaup. MeHexep Basu(paCHHUHT axpaind
YUKUIIY, YOy OwiaH OOFIMKKH, «HMINYM Ky4W» IOKOPH Japaxaga THXKOpaT IOPUTHUINTa
uXTHcocnammarad. TagOMpKOPJIMK Ha3apUsICHHUHT PHUBOXJIAHUIINIAa KaTTa Xucca KYyIIraH
PI.MyMHeTep V3UHUHT MKTUCOAWM puBOXJIaHUII KoHuenuuscu npoupacuaa K.b.Coii Ba
A.Mapmayn FosyapyuHU KEHraWTupraH. Y XaKuKaTAaH, OWpWHYWIApJAH FapO WKTUCOIUI
Ha3apHUsACHIa UKTUCOANN TU3UMHHU JUHAMUK Ba PUBOXKIIAHYBYM Kyd cudaTuaa Kapaiu.

IOxopunarn aitu6 yTwiaran (ukp Ba MyJioxasajaplaH Keaud YMKKAH XO0Jj1a IIyHH alTHII
MYMKHUHKH, TaJOMPKOPAMK (oiga OJHMIl Makcaauaa WHHOBALUS Ba TaBaKKAIYMIMKKA
acocjaHraH XxoJjija pecypclapHd OWpIalITHpUII Ba Xapakarra KeJITHUPHIL, OOLIKapHIL
KapaCHUHU 3 MYUra oJraH MIuiad yuKapuul, xusmar kypcatui gaonustuaup|7]. LlynuHraexk,
TaAOUpPKOp MHPUK JOHMXallapHU amajra OIIMPHUII YYyH pecypciapHd OupIalITHPHUII
*Kapa€Hu1a UHBECTHIMSATIApAaH (oi1anaHuIl TaMOHIIITIApUHH OMITUII MyXUM aXaMusATIra sra

bo3op wukrHcOoguéTMra YTHIN AaBpUAA HMKTUCOAMETHH SPKHUHIAIITHPHUIL Ba HCIOXOTIAPHH
YYKYPJIAIITHPUIIHUHT YCTYBOP WYHATUILIApUAaH OUPH WHBECTULMS CUECATHHM TYFPU TAIIKUI
KWIAII Ba WYHATWIUIAPHU aHUK Oenrwianigan uboparaup. bupuHuM Tamma XOprokuid
MHBECTULUSUIAPHU Kall0 STHIN aifHUMKCAa KUYMK OW3HEC XYCYCHH TaaOMPKOPIUK KOPXOHAJIApH
XaMJla €TaK4Yd CAaHOaT TapMOKJIApUra KapaTWIMIIHM JIO3UM. XOpPWKHN capMoOs HIITUPOKUAA
UKTUCOAMETA TAPKUOUHN Y3rapHuIlIapHU amajra OIIMPUII Ba MOJACPHU3ALMSIIAIL, KHUUK OU3HEC
KOpPXOHaJIapHU 3aMOHABHMM TEXHHUKA OMJIaH KalTa )KMXO03JIalll aCOCH/Ia pakoOaTdap oI MaxcyaoT
uiiad  uYuKapuimHM  Hynra  kyidnm  MymkuH[9].  BymapHuHr Gapwyacu MamiakaTHMU3
UKTUCOMUETUTa WYKM MHBECTHIIMOH MaHOaanap Ba XOPMXKHUH capMOSUIapHU JKaj0 ATHII
MyaMMOJIapUHU WJIMHHA JKMXATIaH YyKyp YpraHuil Ba yJIapHH XaJl ATUII YOpaJapuHHU HIUIA0
YUKHUII Xamja acoCHi WYHalunuIapHu OenrwiamjgaH uoopaTtaup. XO03upru OOoCKuYaa
V36eKkucTORIaTH HT MyXHUM Ba3u(a - NKTHCOAMH GapKapOpIAIITUPUII CHECATHHY HKTHCOIMIA
Yyeumm cuécatu Ounan Ooryamn OYnu0, Oy X0 MHBECTHUIMS (PAOTUATHHU KyYaWTUPUITHU Tajad
Kuinaan. Yoy MacallaHd Xall KWIMHUIIN MOJHUSBHUA-UKTHCOANN KHMMHYWIMKIAPHU CHTHIITA,
MaMJIaKaT MKTUCOAMETUHUHT KEHI KyJlaMJa TapKuOWi KalTa Kypuilura, OupjiaMuu OOLIKapHIL
Ty3uJaMalapyuja Kynai umiad YuKapuil MyXUTHHH SpaTUIl MyaMMOCHHH XaJl KWIMIITA, aXOJIH
TYpMYII Aapa)KaCUHU OIIMPHUIITHYU TaAbMUHIIALITa UMKOH Oepaiu.

Hatmxkanap Ba myHo3zapasap. 2019 iinn — «®aon nHBecTULIUATIAP Ba WKTUMOUN PUBOKIIAHUIL
HWIM»Aa KEHI KaMpOBIM  UKTUCOAMM MCIOXOTJIAD HETU3MHU TAIIKWJI 3TraH Makcaajiapra
spumMnia onguMmusra Kydhwiran 10 Ta ycTyBop Basudamap KaTopuIaH YpHH OJraH
UKTUCOAMETUMHU3 PHUBOKHHHMHI MYXMM MIAapTH OynraH ¢aoja MHBECTULMS CHUECATHHHM H3UNII
JTABOM STTHPHII Ba3u(acHHU amalra OMMpHII yuyH Oapuya ManOamap xucoOumaH Kapuitd 138
TpwuoH cymiauk €k 2018 imnra HucOatan 16 ¢ous Ky MHBECTHIUSIIAPHH Y3IAIITUPHUIIT
MyIDKammaaMokaa. by 6opanatyrpunaH-TyFpu XOpKUI HHBECTHIHMSIIAP MUKAOPH KOPUHA HHIra
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HucOaTaH Kapuii6 1,5 6apobap ommpunud, 4,2 MuIHap/ JoJUlapra eTKa3uwiaau. HaTwxkana 142
Ta 3aMOHaBUM KopxoHa wimnra Tymwmpuiaanu[l]. bupok, mkrrcomuérra xand sTuiaérraH Ba
y3mamTupunaétrad TYFPUAAH-TYFPU XOPWKHIA HMHBECTHLMSATIAP XKMUHMHT YcuO Oopummra
spunmiaérran Oyicak-ga, aMMo, y amajaa ynapra OynraH Tanad Ba yJapHU KaOyna KWJIUII
CAIOXMSITH Japaxkacuaa sMaciuru Oy Oopagaru cuécaTHu sTHTM OOCKUYTra OO YMKHII acoCHIa
sHama ¢aosl Ba W3YWI JaBOM OTTHPHIN 3apypJurdHu Tako3o odrtaértup. byan BCG
SKCIIEpPTIAapuHUHT OepraH Oaxomapu Tacaukiamokaa. BCGaHuHr «Mapkasuii  ocuéra
WHBECTUIMSUIAp: OUp MMHTaKa, Kyriad MMKOHHSTIAp» Mabpy3acu Mmyamuindiaapu Mapkaszuit
ocué riao0an TYMKYHIUK YcuO GopaéTraH MapouTia MHBECTOPJIAP YUYH SIHTH MAacKaH OYIHIIH
MYMKHH, Je0 XHCcOOJIaMOKaa. Yiaap MHUHTAKaHUHT HOXOMAII€ CcoXacura TYFpUAaH-TYFpU
XOPIKUM MHBECTUIMsUIAp KUpUTHIN canoxusatunu 40-70 mupa. moyuiap ned 6axosiamMokia.
BCG xwuco0-kutobura kypa, Ko3orucToH HOXOMamé coxacura TYFPUIAH-TYFPH XOPHOKHMA
MHBECTULIUSIIAD KalO STUII XaXKMUHU 32-52 MIpA. AoJjiapra OUIMpPUIIA MYMKUH. Mapkasuii
ocuéna MHBECTUIIMOH CANIOXUAT OViiMYa eTaKud y4JIUKIaH V36exucTon (7-13 mupa. nosnap) Ba
Kuprmsucron (1,32 mmpa. mommap) xam ypun onran[13]. Kyimmarn pacmaa Y36ekucToH
PecniyOnukacuna o6 OGopwimaérran (aoia WHBECTUIIHMS CHUECATH HATHXKAcHAa WKTUCOTUETTA
a0 ATWITAaH WHBECTHIMSUIAP XKMU Ba JWHAMUKacu kentupuirad. Kamkamapé Bumostuaa
2019 ¥mnna wkrucomuérra skanmd JTwiraH wHBecTHnms 189924,3 mMuumapa CYMHH TalIKI
kunu6, 2002 iiunra wucbaran 124 mapra, 2012 iimnra HucOGaran 7,7 mapra, 2018 iwnnra
HucOatan 1,5 Maprara omraH. ByHUHT HaTWKacuaa TallKK UKTUCOIUN (aosuaT XaM OMpMyHUa
daommaman. Kymmagan Tamkyd caBAo ailaHMAaCHHUHT WXKOOWH CcambJIOCH TabMUHJIAHIU.
Kymnaman, Kamkamapé Tamku caBao ailjlaHMacWaa KUYUMK OW3HEC Ba  XYCyCHH
TaAOUPKOPAUKHUHT yaymH 2019 iunna 29,4 GousHu Tamkmin KWind, KeHrd Oel Muija WKKH
O6apobapnan oTuk omrad. [IlyHUHrIeK, MHBECTUIMSIIAII HATH)KacuJa KUYUK OM3HEC Ba XyCyCUi
TaAOUPKOPIUKIA UIIA0 YUKAPUII Xa)KMU OIIUO, UMM WYKU MaXCYJIOTAArd Yyiaylmid KeHWHTH
6emr nnaa 10 ¢ownsra omras.

WuBectunus kapannapuHu  QaoymamTupuin  Bazupacu  TETHUIUTM  TapTUOTa  COJYBYH
BOCHTAJIApHU MIAK/UTAaHTUPHIIIAH uoopaT Oynmmb, Oy BocuTamapcus 0030p MyHOcaOaTIapUHU
PUBOMIIAHTHPUII capu TaOMHMH XapakaTHH amaira omupu® Oynmaiinu. MuBectuius cuécatu
MIJUIHI MKTUCOAMET, TAapMOKJIAap Xamza Xy[AyAjJap PUBOXJIAHWIIM OWJIaH yHFyH OyicarnHa
Y3UHHUHT KyTWITaH camapacuHu Oepaau. MHBecTOpiIapHUHT XyAyajap paBHAKUra IMyJ TUKULIHA
ydyH ynapra KyJlail TalIKWIMH-XYKYKHH MIapT-IIapoOWUT sSpaTuil OYTryHI'W KyHAAa HHUXOAT/AA
non3apd Macamamup.

AMMO myHH adTHmuM#u3 JI03UMKH, 2019 HWUIHUHT sHBapb-Iekabp oinapuma Kamkamapé
BIWJIOSITH/Ia KMYUK OM3HEC Ba XyCYCHH TaJOMPKOPIIMK CYOBEKTIapH TOMOHMIAH MKTHUCOAMETTaA
KUPUTWITAH WHBECTULMSUIAp >KaMU MHBECcTeLUsulapaard ynymu 12 ¢ousHu Tamkumia Kuiuo,
2015 imunra Hupcbaran 2,1 ¢o3ra kamalraHIMHUHM KYpUIIMMU3 MyMKHH. By TagOupkopiuk
CyObeKTIapuaa MOJMSIBUM — MKTUCOOMM Oa3aCMHUMHI KaMJIMIMHU aHIJaTaad. AMMO KUYHK
Ou3HecC Ba XyCycui TaJOMPKOPIUKHHUHT SUIMK XYAyAUNH MaxCyJaoTAaru yayluu KeHUHru Oern Hut
naBomuaa 12,7 ¢owusra OmMraHIuTUHU KypUITUMU3 MyMKHH. LIIyHUHTAEK, SKCIIOPT Ba MMIIOPT
XaXMHU XaM omrad. by myHHM KypcaTauMku, HUPUK CAaHOAT KOPXOHAIAPU Ba XaMAd XOPHKHUMI
WHBECTHIHSIIAP XaXMH o6 6opmoka [14].

Keitnarn #unnapna ngaBnat OlODKETH TOMOHUAAH OHp Karop HUPUK HIUIA0 YHUKAPUII
Makmyanapu Monusamtupuiamoknaa. Kymiiagan, bo3op HKTHCOOMETHM mIapouTHaa JaBiat
MUJUTAH UKTHCOANETUMU3 YUYH 3apyp OYNTaH MaxCylOTJIapHH WIIA0 YHKApPyBYM OOBEKTIapHU
MOJUSJIAIITAPUITAH. XYCYCHWJIAIITUPUIIIHUHT KEHFaMIM XamMJa XyCYCHMl CEKTOPHUHT
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pHUBOXIIAaHUO OOpHILM OMJIaH JNaBiaT Or0KETH MabIaraapy XUcoOUTa HHBECTULIMSIAII KaMaiino
Oopamu. byHmaii xommapna 0o30p wuKTHCcOmuMéTWra YTaéTraH JaBiaTiapia, >KyMiajaaH,
V36exucTonIa XaM 1aBIIaT GIOIKETH TOMOHMIAH THOOUET, (aH MalaHUATH, Maopud Ba GomKa
WOKTUMOUH coxajiap JioMuxaigap MONMsUTAITUpUIaau xamaa Oy makcaara myBodukaup. bynra
MHUCOJl KEHMHTHM mMalTiapjga MamIakaTUMHU3[da KeHr MukKuécaa Kypuwiaud doiimamaHun
TommuupuiaéTran THOOMET Myaccacajnapu, TablIUM Myaccajapu, YH-)KOH KypWIMIIU Ba
Oomkanapuu kentupuin MymuH. Kymmaman, 2018 #mnma Kamkagap€ Buimosituaa acocuid
KanmuTara KUPUTHWITaH WHBecTUIWsiap 15321.1 munpa. cymam Tamkun kw0, 2015 iiunra
HucOatan 3 Gapobap omran. lllynnan Hounuiad yukapumra capgianral HHBECTHIMSAIAD JKaMH
unBectuisuiapaa 30 ¢owmsHu tamkwn Kuaubd, 2015 Wunra HucOaTaH WKKK OapoOapra omiras.
Kamkanapé BuimosTHaa MIUIad YUKApUII Ba XWU3MaT Kypcatuil Tapmorura 70 ¢owusra sKuH
MHBECTHUIIMIIAP 5KajI0 STHIITaH.

IOxopuna cana® yrwiran maOnarnap MaHOauJaH KOpXOHajlap MIUIA0 YHKAPUIIMHU Oaprio
KWINIIIA WUPUK CAHOAT KOPXOHJIAPUHU MOJEPHU3ALMs €KUM TEXHUK - TEXHOJIOTMK YKUXATAaH
SHTUJIAIIA, KUYMK KOpXOHauapjaa ailanma MaOnafiapvHy KynauTupuiga ¢GonganaHuIn
MYMKHH. XO3UPTH KyHJa KYNTHHAa KOPXOHAJIAPHW MOJIUN JKUXaTAaH Kyiuiad KyBBaTJjall
MaKcaJauaa OaBiaT TOMOHHJAH cyOcuausuiap Ba Oomka €paam Mmabnariapd aKpaTHIMOKIA.
JaBnat TomMoHumaH onubO OopwiaérraH Kyiutad-KyBBaTiaml CUECATH acoCHaa KOpXOoHaapra,
alfHUKCca SHAWTYMHA WII OOIUIAraH XOPWKUH MHBECTHIIMOH €K OOIIKa TypAard KAYUK Ba ypTa
KOpXOHaJlapra COJIMK UMTHE3Napu OepulIn XaM ajloxXuja axamuar kacd stMokaa. Kopxonamap
MaHa Iy MMTUE3NM JaBp MoOaiHMIA COJMK TYJIOBIAPHMHM amajra OIIUpMaiauiap Ba MIy
CYMMaJIapHH ¥3 UIIA0 YNKApHUIITIAPUHN KEHTaUTUPHINTa HYHAITHPaIUIap.

ByHnnan Tamkapu KopxoHanap y3napura Kepakcus OyiraH acocuii BocuTa Ba OOIIKa MYJIKIapHH
coTHIl €KW WKapara OCpHIl OpKaJdM XaM KyImuMua MaOmarjapra sra OVIUIIapu JIO3HM.
WNHBertuus noWMXaNapuHU TYpId XWJI MaHOamap XucoOWra MONUSIAIITHPHINAA OaHK
KpeauTiaapu aimoxuja axamusar kaco sramu. [llyam Xmcobra onamb, MamiiakaTUMHU3aa OaHK
TU3UMHHU PUBOKJIAHTUPHINTA KAaTTa YbTHOOP KapaTHIMOK/IA.

PuBosxiaHran MamulakaTiap MKTHCOAMETHIIA axOJdu MalOJiarjapd WHBECTULMS JIOWMXaJapUuHU
MOJVSUTAIITUPUIITHUHT  3apyp MaHOau XucoOmaHaau. PuBOXIaHTaH Ba pHUBOXIAHAETraH
MamjiakaTiapia KUMMAaTIM KOFO3/l1ap OO30pPMHUHI PUHOMIIAHTAHIMIH axolu Malnaryiapu
TYFpUIaH TYFPU MHBECTUIMSIIAPTa HYHANTHPHUII YUyH acoc OYnub Xxu3mar Kujiaau.

Bumositia xaM KAMMATIHM KOFO3JIap 0030pH IIAK/UIAaHUO OOpPMOKIA axOJMHHMHT OVII Iyl
MaOJIaFIapUHUHT JKaMFapUIl THKOpaT OaHKIapuaa amara OUIMPHWIMOKAA Ba ymiOy >kamrapma
MaOmaraapy KympoK KHCKa MYJIaTAA KPEAUT HInmnura WyHantupuamokaa. Lllyau aidtuin kepakku
BIWJIOSITUMM3/Ia YeT WHBECTHLHMACU KHUPUTHITAH KopxoHanap coHu 2020 iwmnna 192 OupiaukHH
tamkui KO, 2015 iinnra Hucbaran 4,2 6apobap omran. Kamkagapé BHIosATHIA XOPHKHI
KanuTajg WIITHPOKHIArd KopxoHamap coHu 2020 #wmnma 2015 vimnra HucOaTaH KHIIUIOK
xyxxamuru (9 mapra), canoat (3,2 mapra), Kypuui (10 mapra), Kypuaumi (3,8 MapTa), TalIuIn
Ba cakJaml coxacu (4 mapra) ycras [3].

Xyaocanap. TanOupkopiauk QaodUSATHHU PUBOXKIAHTHUPHILAA HHBECTULMS Kapa&HIapuHU
daommamTupuin  Bazudacu TETUIUIM TapTHOra COJTYBUYM BOCUTAIAPHHM IIAKIIAHTHPHUIIIAH
noopar 6ynu6, Oy BocHTaNapcu3 TaAOUPKOPIMKHU PUBOKJIAHTUPHUIN Capu TaOWHM XapaKaTHH
amaira omupud Oynmaiinu. MHBecTunms cuécatd MWIIHH WKTUCOAMET, TapMOKIAp Xamja
Xyayniapiaa TaAOUPKONMK PUBOXKIAHUINM OwWiaH YHFyH OYyicarmHa Y3WHUHT KyTHJITaH
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TAIIKUIUH-XYKYKUH [apT-IIapouT ApaTUIl OYTYHTH KyHIa HUXOATIa J0A3ap0 Macanaaup.

[lly ypuHIa WHBECTULMOH )apa¢HJIApHU TaxJIWJI KWIMII Ba aMajira OLIMPHINJA Kelakakaa
UKTHUCOIUN PHUBOXKIIAHUIITA aCOC OYITyBUM WHBECTHUIUS HYHATHUIIIApUTra YPFy OSpHIIl Kepak.

dukpuMH3da, THBECTUITUS JIeTaHaa Ky KAppaiu (aoausTHU TYIIYHHUII JIO3UM Ba y Oy11 OViran
MOJIMSIBUM MaOJariapHH KelakakJa MOAIUN Ba MOJHSIBHIA OOMIMKHU SpaTyBUM TaAOUPKOPIIUK
cyobekTiapura capduamnan udonanaiad. bynnan kenu® 4yuKuO aWTHII MYMKHHKH, THDKOpaT
OAHKJIApUHUHT Ba JABJIATHUHT XYAYIUH HWHBECTULIHMS OWIAH OOFIHMK KyNm KuUppamu (HaonwsT,
TaIOMPKOPJIAPHUHT §3 MaOjaryiapu, axoidud MaOJlaflapUHUHT MOJIJMA Ba  MOJUSBHUI
OoluMKNIapHU  sipaTagurad  oObeKTiaapra  capduaHaauraH  MOJHUSABUI  pecypciapHH
HIAKJJTAHTUPUIIT JIO3UM.

Xynymiapaa TaAOUPKOPIUK CyObEKTIapura WHBECTHLHUS Kald KWIUII —HYHAJIHIUIAPH
KyhHujarmiapaan uoopar:

»  YeT 3J1 CapMOSICH TAKCUMOTH;

»  XOPWKIUK UIIOMITapMOHIIAP YUYH K03H0a 0P HMKOHHMSIT;
» Jouuxanap Ba XaMKOPJIHK;

» MEXaHM3MHH TaKOMWJUIAIITHPHII 3apypaTH;

» MOJMsI OKUMUHH KYTTalTHPHIIL.

IOxopunarn nyHanuuuiapaad Keaud YMKKAH XOJJa XyAyIud WHBECTHIIMOH CHUECATHU amajra
OLIMPUII TAMOHWIITIApU KyHUAaruiapaa noopar OYIuIIg J03UM:

» WKTHCOAWN MCIOXOTJIAPHU YyKYpJIAIITUPUIITA, MUHTAKaIapaa Ky yKIAIIH UKTUCOTUETHH,
Iy JKymJaJiaH, KHYUK TaJOMPKOPIMKHY HIAKJUTAHTHUPUILITa, TOBAP, MEXHAT Ba KalTUTATHUHT
YMyMJIaBIaT Ba XYAyIuid 0030piapu Xamja WHCTUTYIIMOHAJI Ba 0030p HMHQpATy3WIMACH
HIaKJIJIaHUIIIUura KSJ/MaKJIaI_HI/IIJ_I;

» XyAyAJapHH WKTHUMOWH-WKTUCOAWH PHUBOXKJIAHTHPHIN JKapa€HHIAH JKyJa XaM KaTTa
dapkiapHu KaMaWTUpHIIL, yiaapAa axoiu (apOBOHIMIMHHM OIIMPUIIHUHT ¥3 HMKTHCOIUH
OazamaprHU MYCTaxXKaMJIOBUHU IIAPOUTIAPHH OOCKMUMA - OOCKHY SpaTHIIL.
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